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1. Introdugdo

ftendendos 8 Resolugdo do Conselho Monstanio Nacienal - CAMN n® 3972, de 25 de novembro de 2010, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SEAVIDORES DO MUNICIPID DE CASIMIRG DE ABREL, apresenta sua Politica de

Investimentos para o exercicio de 2014, aprovads por 58y STga0 sUpErior compeients

& slaboracho da Politice de Investimentos representa uma lormalidade legal gue fundamenta e norteia todo o
processa de tomada de decsdo relativo @aos invastimentos das Regrmes Propnos do Prgvidéncia Sacial = RPPy’s,

EMpregada como INSIUMento Necessario para gasantic @ consisténoa da gEstag dos recursos em busca do
equiliorio econdmico-financeiro.

Os fundamentos pars 3 elaboragdo da presente Poiltica de nvestimentos estdo centradas em critérios téonicos
de grande relevincia. Ressalta-se que o printipal a ser observado, pars que e trabalhe com parimetros salidos,
o aguele referente a analise do fluxo de caixa atuarlal da entidade, ou seja, o eguilibrio enrre alivg & Passive,

levando-se em consideragan a5 FESErVAs [ECiCas ATuarias fativos) & a5 reservas matematicas |[passnm)
projetadas pelo calculo atuanal,

2. Objetivo

A Pofitica de Imvestimentos do INSTITUTO DF PREVIGENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPID DE CASIMIRD DE
ABREL tem como objetive estabefecer os dirotripes: das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a mets atuarial definida para garantir @ manutengdo do
sy pguilibrio ecordmico-financeito e atuarial, tendo sempre preésentes of principlos da bod governanca, da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia.

A Politica de Investimentas tem ainda, como objetive especilico, zelar pela eficéncia na conducio das operaghes
refativas s aplicagdes dos recurses, buscando alocar os investimentos &m matiluigdes que possuam Js seguintes
caracteristicas: solidex patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de adminkstragio de grandes
volumes de recursos e em atlvos com adeguada rélagio risco X retorno

Fara cumprimenic do objetivo especiflco & considerando as piérspectives do cenario econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade g os limited lggais & operacionals, buscando a maks adeguada alocagdo dos. anivos, &
wista do perfil do passive fio curtd, médio ¢ lango praze, atendendo 2os normativos da Resqlugdo CMN ne 3,977,

die 25 de novembro de 3010, =
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3. Cenario Econémico para o Exercicio de 2014

O panorema para o cendrlo macroecondmico mundial, em nossa vis3o, esta centrads om trés principais pontos
ligados ao crescimento da economia mundial — China, Estados Unidos @ Zona do Euro - por onde circuld o mais
imporiante fluxo de capital, & crise hinanceira internacional recente esta divida em dois fatores respansdvels
pelos problemas enfrentados pela economia mundial uma mais sentida, em 2008/2009, iniciads nos Estados
Unidos e, conseguentemente, ne mundo todo, apolada numa crise de confianca no setor bancéro e gue Lo
alastrou rapidamente e com maior gravidade, pols sem ¢rédite a economia ndo funciona, Em sequencia, uma
outra com efeitos mais moderados, entre 2011 e 2013, na 2ona do Euto - a concepcdo da moeda Unica, aliada a
baixas taxas de juros, fer com que os pafses comeo Gréca, Portugal, Irlanda, Espanha & Italta elevassem o seu
endividamento, ¢ diminuissern suas tapacidades de pagamenta,

Ha sinais de gue 8 orise etd se dizssipando. Mo praximeo ang, 4 economia norle-americans deverd mostral
resultado meihor gue o registrado até agora e hi expeclativa de que a dona do Euro 4aia da recessio, Conbuds,
MBESM Que a economia europeia inicie um giclo de elevacio em seus indicadores HaEroEconomicos, esta nio
deverd retornar ao nivel de crescimento reglstrade antes da crise. A expectativa para os praximas anos & de uma
nova realidade, corm taxas mais moderadas de crescimento,

Em refatdo a Ching, © pais vem registrando uma continuada desaceleracio em seu PIB, ao ragredir de variagdes
anuais acma de 12%, nos periodos que 2nlecederam a crise, para um créscimento de sua economia de “apenas”
7.5% a0 ano, registrades no segundo trimestre de 2013, Apesar de-menor, a expansio, ainda pode ser avallada
como pujantes, avallands que o pais sustenta, haje, 4 posicio de segunda economia do planeta, atrds apenas dos
EUA. Por figurar como grande consumidora de matérias-primas, 8 economia chinesa colabora para a slevacia
dos preqos de produlos basicos, enquanto diminul o de bens industrializados. A China & hoje a grande fabrica
mundial, consome matérias-primas e oferta produtos Industrializados para o reste do mundo. E 3 princigal
responsavel pela alta nos pregos de commodities @ pela reducdo nos precos dos produtes manufaturados, E

importante destacar que grande parte do crescments brasielra da ditima decada & deve as exportacdes ans
chingses,

Cabe destacar que a evolugdo da liquldez provocada pefo afrouxamento monetdrio promovido pelos Bancos
Centrais, rorte-americans, inglés, japonés & em menor escala, da Zona de Eure, colthorou para que of paises
amergented e nabrtusssem & um cendiho de recursos abundaniss e (axas de juros. internadionain reduzidas,
Deste modo, a recuperagdo econdmica dessas regibes @ a consequente retirada das medidas de estimulos
Fesultardo em um ceérdrio de takss de jurgs mais elevadess, motivando a saida de recursos das economias
emergentes em direqdo 305 desenvaolvidos, contributndo para a desvalorizagde das moedas desses palses. Com

uma taxa de jurcs mats elevadas nos Estades Unides, havera uma valonizagde do ddlar em todo munde,
refletingds em toda 3 economla mundial,




Economia Brasileira

& Brasil reglstrou o maior cicle de crescimento de sud econsmia, desde a década de 1570, entre 2004 g 2011,
tom caractenisticas coma a forte crescimenta ngs precos das commodities, grande crescimento estimulade do
crédito, reducdo na Taxa de desemprego @ evolucdo do consums & do setor de servicos, Hoje estamos
Ingressando num novo ciclo; ligeiramente distinto do anteror. Acreditamos em um crescimanto mais moderado
da economia mundial, estabilidade ou até mesmo baike crescimento nos precos das commodities,
desvalorizacdo cambial e déficit externo elevado, além de um malor endhvidamento das famifias, contragdo no
crédite, escassel de mao de obra e taxs de desemprego-estines, com tendéncia de elevacdo

Cabe destacar gue a politics econdmica gue dey sustentagdo ao tidlo de crescimento anterior foi de flexibilizacao
com réforga para @ guide: do sistema. © Banco Central pasiou a aceitar niveds de inflagio maiores @ 8 Interdr
sistematicamente no mercado de camblo. Deve-se destecar gue a divida bruts da Unido tem apresentande
crescimenta nos dlbimas anos. Assim, as bases da politica econdmica - meta de inflagio, superdvit primano e

cambio flutwonte - responsdveis pela estabilidede macroecondmica no dltima década, foram sensivelmente
atetacas,

Para 2014, a projecde aponta pard crescoments do warejo inferor ao observado nos ulttmes anos, Em |ulbo de
2013, o pumerd registrado foi de 5.4%, A desaceleracdo do crédito, diado & menof geracdo de empregos e 3

elevagio da infiacao, foram determinantes para a dessceleragdo do consump das familias brasileiras ao longo de
2013,

Outro fator gue influencia a economia brasileirs e os Investimentos do pais € a infraestruturg. &8 concesshes
para 4 iniciatlva privada gue o Governo Federal estd realizando serdo fundamentais para a recuperagdo da
sLonomia Internd 4 médio g longo prago. Cabe G!.’rlﬂhlf. fue & confianca dok empretarios, gue mostrayva sinais
de declinio com um forte recua no periodo das manifestacBes inlciadas em junha deste ang, voltou & sublr a
partir de julbio, indicando dma aceleragio da atividade a partir do ditimio trimestre do ano.

E importante lembrar que a Indlstria possul limitaglies maioras do gue ox demaly sétores, pois tem dificuldade
de repassar 8 elevacdo dos custos, especialmente os salariais, para-os pregos finals. Outro fator que deve sor
considerado & gqué a inddstrla acabe sendo aletads pelos gargales de infragstrutura, Contudo, em fungio da
desvalofizacdo cambial, a inddstria deve mostrar cresomento de 3.0% em 2014, Por sua wes o setor
agropecudrio voltou a mostrar tanas de crescimento positivas, apds registrar forte recun no primeino trimestre
de 2012, #m funcho da seca no Rio Grande do Sul. Nos primelros trés meses de 2013, o setor mostrou
crescimante da ordem de 9,4% e no segundo Trimestre dresceu 3,9%, O setor de servicos, apesar de manter, nos
ultimes anos, taxas de crescmento expressivas, devera crescer abaixo da industnia @ da agropecuana em 2014, A
gstimativa para o cresciment s do setor de servigos & de 2,7%. Assim sendo, o economia brasileirs deyera ter uma
desaceteragdo em 2014, para 2,5%.

De acordo com as esbimativas do mercads, o IPCA deve fechar 2013 em 5,75%, em fungio da "reducdo de
impostos sobre a energia eletrica, subsidio ao transporte urbanp, reducdo de 191 & forte contrade no valor daos
combustivels”, & ficar em 5.B8% em 2014, 3 para-a SELIC, 0 mercado projeta gque-encerrara 201

chegara a L0, 25% ng prouime andg, eame de conter as pressies inflacionaras
h




Indicador 2013 2014

| Crescimuanto Real do PIB (% aa.) 2.4 2.5
Producao Industrial %) 10 24
Taxu de desemprego [% - médiaj 5.6 B0
IPCA (IBGE) - %% aa. 7 & B
IGE-M [FEV] - % aa. 5.0 5,50
Tana Sellc Meota [ aa.) L0106 10,75
Cambio [R5/U5S) - (Final de perioda) 225 235
Balanca Comercial {em USS Bilhdes) T 415
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo 165 1,56

Fombe: Crddito & Meroodo

KMercada Financeiro

0 mercado financelro continua e deve mostrar, em 2014, muita sensibilidade as politicas adotadas no mercado
internacional, além das medidas econdmicas impostas pela auteridage monetaria.

(1 cobpr et e deve continuar multo valdtl, & o3 participantes de mercado estio procurando protecio contra &
inflagio. & mercads passa por um momento com prémios de rsos elevedas & tudo Ista acaba afetando os juros,
o cadmbio e a kolsa de valgres Ax projecdes contidas ma curvd de juros O futuro para 2053 3o de,
aproximadamente, 10,0% am 2013 e 11, 5% am 2014,

Em relacdo 3 taxa de cambio, esta chegou a bater RS 2,45/USD na final de agosto, quando o mercado acreditava
aue o Fed, Banco Ceniral norie-americano, encerraria o programa de compras de ativos. O mercadao avaliava,
naguele moments, que o Brasil representdvd o maior ris0o, pois possui oo maicr divide exlefna entre os
emergentes, além de ndo- gostar do monopolio do mercadd & visti de mosdas eslrangeina por parte da
autoridade monatdris brasieira. Assim, a taxs de cmbio ne periods mostrou uma desvalorizagdo supdriar 208
fundamentos macrosconomicos, @ comparada 3 desvalorizacho de muliod palses com  caracteristicas
eoondmicas semelhantes,

Para reprimir esse sxagero & impedlr repercossies inflaconanias indesejavess; o Banco Central buscou dar
liguider 3 eose mercado, atravis da realizacio de |eildes de swap cambial, como farma de tentar minimizar o
processo de sesvalorizagdo do Real frente ag Ddolar. O dolar deve encerrar 2013 em R$ 2,25, evoluindo para ®S
2,35 no final de 2014, Contribuem para esse cendrio, o déficit externo crescente & 3 readequagdp das taxas de

& Internacionals.
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& Boksa de Valgred ne Brasil tem eénfrentado ciclos de desempenha ruim, Em 2013, mais uma vez, & boka
apresenta desempenho negativo, enguanto outros indices de precos de acBes como SEP500, nos EUA e o DAX,
alemdo, se valorizam. Apesar do desempenho ruim, alnda ndo da para afirmar gue a bolsa de valores esta barata.
1 resultado da bolsa brasileira reflete algumas guestdes pontudls, como & gueda de 93% das apdes da DGK
Petrolen, e aspectos sstruturals, como o torte aumento dos custos, decorrente da escassez de mac de obra e
caréniia de infraestrutura apropriada a producio, O fluxo de recursos estrangeings para a bolsa era positivo em
R4 11 bilndes (janeira 3 s=tembro} & no mercado futuro as posicdes passaram de vendidas erm RS 5 bithdes para
compradas em S 1 bilkao, & que mottra uma aposts em alts do indice da principal baolia brasileira.

3 cregeimento chings g o sumento no valor das commaodites fambem tsrdo forte impacto na bolsa brasileira em
2014, dado que o crisaments doméstico nbo serd dos melhores.

Entendemos gue um possivel rebaixamento do rating-Brasil devido b desarromagio das contas poblicas brasileirs
o aue pods trager desvalorizacio do Real, saida de Investidores que precisam Ter s&us recursos em paises
considerados como “investment-grade”, o encarecimento de fimanciamentn externo pode afetar negativamenie
tarito o segmento de renda fisa como a bolsa brasileirs,

De concreto ainda ndo-dé para vislumbrar um céndrio que permita fazer projeches maid precisas. Mas dd para

imaginar gue serd mals um ano desafiador para se obter rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras,
tanto ng mefcado de renda fixa guanto no mercado de renda variavel.

4, Controles Internos

Sio avalindos pelos responsiveds pela gastio dos recursos do INSTITUTD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICI®IO DE CASIMIRO DE ABREU, relatorios de acompanhamanto das aplicagies @ operapdes de aguisicio &
venda de titulos, wvelores mobiliarios @ demaiz etives alocedos nos diversos segmentos de aplicecan. Esse

redatdrin seva elaborado frimestralments e tera coma objetivy dogumentar e acompanhar 8 aplicagan de seus
relUrsos.

05 relatorlos supracitados serdo mantldos e colocados & disposicao do Ministéno da Previdéncia Social, Tribunal
de Conias do Estado, Conselho Fiscal ede Admimistragao e demals orgaos fiscalizadores,

Caberd ao comité de investimentos do RPPE acompanhar a4 Politica de Investimentos 2 sua aderéncia legal
analisande & aletiva aplicacio dos saus dispositivos

As operagdes redlizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverac ser realizadas
atravds de plataforma eletrénica autorizada, Sksbox da BMEF e CetipMet da Cetip que |4 atendem 3of pra-
requisitas pary oferecer as rodas de négociacho nos maldes exigidos peld Tesouro Nacional & pelo Banco Central.
O APPA daevera ainda, realizar o acompanhamento de pregos 8 taxas praticedos em tals operacdes B compard-los

805 precos{e Exas utilizados como referéncia de mercado [ANBIRA)




Dentro da vigincia de contrato que o RPPS mantém com a Credito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios
(td#, estd rontemplada a consulta bs oporfunidades de investiméntos a serem realizados no Ambito desta
politica de Invaslimentios.

5. Metas

5.1  Atuarial

0% recurses financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a buscar ne longo prazo um
retorno superior 3o [ndice Nacional de Pregos ao Consumidar Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros de
O &g, observando-se sempre 3 sdoguagio dooperfll de risco dos segmentas de investimenta, Aldm dissa,

devem sef resgeitadas a5 necessidades de mobilidade de investimentos e de-liquidez adequadas ao atendimenta
dos Compromisses atuariais.

5.2 Gerencial
#  Sggmento di Renda Fika:

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utillzado serd o indice IMA-Geral Ex-C. Mo entanto, & RPPS podera
rever o benchmark do segmenta de reénda fixa ao lomgo do prazo de vigéncla desta Politica de Investimeantos.,

& Sggmento de Renda Variavel:

Para o segmento de renda variavel;, o benchmark utilizado serd o 18rX-50. Entretanto, o RPPS podera rever o
benchrmark do segmento de renda varidvel ao iongo do praro de vigéncla desta Politica de Investimentos.

6. Estrutura de Gestio dos Ativos

6.1 Definicdo da Aplicacio de recursos

Cofm base nas determinactes da Portara MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, sterada pela Portaria MPS n® 440,
di 09 de outubro de 2013, fol institulde o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de
participar no processo declséric quanto a formulagio e execucio da politica de Investimentos, resgates &
aplicacBes dos recursos financeiros. resultantes de repasses de contribuighes previdencidrias dos orgdos:
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS,

Compete ab Comité de Investimentos, orlentar a aplicacdo des recursos financelros e 3 operacionalizagdo da
F:ﬂl!.'r.g de Investimentos do RPPS. Alnda dentro de suas atribulghes, @ de wua competenca: :

A\ O /f %
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| - garantir o cumprimento da ieglalaras & da politica de investimentos,

Il = dvaliar a convenigncia e adeguagio dos investimentos,

il = monitorar o graw de risco dos investimentos;

v« plb@rvar quiea réntabilidade dos recursos esie|a de acordo com o nivel de risco asumidp pela entidade;
V - garantir & gestao etica e transparente 0ok recursos,

Sua atuacso sera pautada na avallacio das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto an
romportamento das vardvels gcondmicas g Heard limitada as determinagBes desta Politica.

E relevante mencionar que gquaiquer aplicacdo financeira estard sujeita b incidéncis de Fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retoma, entre-sles:

*  Risco de Mercado — ¢ & risco inerente 3 todas as modalidades de aglicaches financeiras disponivels no
mefCado financeiro; corresponde 3 mcertezs em refacdo an resultade dé um investimento financeiro ou
i urma cartesra de investimento, em decorréncha de mudangas futuras nas condisdos de mercads. E o

risco de variagdes, oscilaghes mas tawas & pregos de mercado, tais como taxa de juros, précos de acbes e
outros indices. E ligado 3s vscitagies do mercado financelro,

* Risco de Crédito - também conhecido coma risto institucional ou de contraparte, é agquele em que hd a

possibllidade de o retofno de investimento nbo sor honrado pela institulcio: gue emitiv-determingdo
titule, na data g nas condicdes negociadas e conbratodas

# Risco de Liquider - surge da dificutdade #m e conseguir encontrar compradores potencias de um
daterminado ativo no mementa & no prego desejado. Coarre guando um ative estd com balse voluma
di negodios e apresenta grandes diferengas enfre o prego que o comprador estd disposto & pagar
[oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender [oterta de venda), Cuando é necassdrio

vender algum ativo oum mercada liquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar @
preca do ative negociado

6.2 Modelo de Gestdo

De acordo com as hipoteses prévistas nd Resolucdo CMN n® 3922, de 25 de novembro de 2010, 3 aplicacdo dos
atvas serd realizeda por gestan, propria, 1erceirizoda au mista,

Para a wvigéncia desta: Politica de Investimentos, o gestdo das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE




6.2.1 Gestio Propria

& adogio deste modelo de gest3o significa gue o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do BPFS, com
profissionais gualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministéno da Previdéncia,
conterme exigénca da Porana MPS % 519, de 24 de agosto de 2011, & contando com Comité de investimentos
como orgla participalivo do processo decisario, com o objetive de gerencar a aplicagio de regursos, escolhendo
o5 abvos, delimitando o5 nivels de rlscos, estabelecendo o4 prazos para as aplicagdes, sendo obrigatorio o
Cradenciamento de administradores & gestores de funded de imvettimentos junts o APPS.

0. RPPS tem ainda a prerrogativa de contratacio de empresa de consultonis, dé asiordo com o5 cntérios
estabelecidos na Resplucap CMWMIN nE 3923 de 25 de novembro de 2010, para prestar assessoramento as
aplicaches de recursos,

6.3 Precificagio e Custodia

Qs Atives Mobilidrios integrantes da corteira do RPPS dewverdo ser marcados & comercializados s valor ds
misreadn, buscands otimizar ganhes 8 minimizar a realizacio de possivels perdas, observadas as regras e os
procedimentos estabelecidos pela Ministerio da Previdéncia Social - MPE,

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo BPPS deveras ser registrodes nos 5istemas de Liguidagdo g
Custadia: SELIC, CETIP ou Cadmaras de Compensagdo autorizadas pela OV,

€31 5toploss
O APPS wtilizard o modelo de siep loss com o abjetivo de lmitar perdas financeiras decorrentes de movimentos
adversos do mercado. O limite de stop loss adotado devera ter como pardmetro de andlise o modelo de controle
de risco descrito no iem 6.4, tanio para o segmentos de renda fixa e renda variavel.

6.3.2 Reallzacio de Lucros
Para oosegmento de renda varidvel, o BPPS adotard a estratiégia de realizar o lucro excedente b vanagdo do himite

por artigs estabolecide para alocacho dos recursos (desenquadraments passival. O valor resgatado devera ser
reglocado no segmento de renda fiaa.

6.4 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota 0 VaR « Value-at-Rlsk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros parao | .
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& ntervalo de conflanca de 95% |noventa e cinco por centol;
#  Horlzonte temporal de 21 dias dteds,

s limnites estabelecidas da:

#  Segmento de Renda Fied: 3,5% (dois e meio porcento] do valor alocado neste segmenio.

®  Segmento de Benda Vanavel: 15% [quinre por eentol da wvalor alocsds neste cagmento.

6.5 Controle do Risco de Crédito

Mz hipdtess de aphcacdo de recursos financeiros do APPS, em fundos de investimentas em direitos creditérios
(FIDC) e fundos de investimentos em colas de fundos de investimentos em direitos crediterios (FICFIDEC] serds
considerados como de Baixn risco ok qui estiverem de aoordo com as tabelas abakuo:

Tabela 1. (prazo de caréncia e/ou cotizacie e pagamento de retgate de até 180 dias)

|
n
1o Ban

Standard & Poors bra- {perspectiva estivel)
Moody's A3 br (perspectiva estavel)
Fitch Rating A- [bra) {perspactiva estavel)

Tabeta 1. {prazo de caréncia efou cotizagho & pagamento de resgate de 181 dias até 720 dlas)

Ve G

Standard & Poors brid- [perspectiva estival)

Moody's Aa3.br [perspectiva estivel)

Fitch Rating AA- [bra) [perspactiva estavel)




Tabela 3. [prazo de caréncia efou cotizatdo e pagamento de resgate superior a 721 dias)

Standard & Poors bras+ [perspectiva estavel)
Moody's fal.br (perspectiva estdvel)
Fitch Rating Al {bra) [perspectiva estivel)

As agencias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamenle autorizadas a operar nio Brasil e wtilizam

"rating” para classificar o mivel de risco de uma Instibuicio, fundo de investimentos e dos atives integrantes de
sua carteira.

6.6 Controle do Risco de Liquidez

Mas aplicactes am fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, ¢ nas aplicacdes
tuja soma do prazd de caréncia (e houver} acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 180
digs, @ aprovacao do imvestimento devera ser precedida de um estudo que evidencie a capacidade do RPPS &m

arcar com 0 Auxe de despesas necessarias ao cumprimenio de Suas obrigaghes atuariaiz, até a data da
disponibiliiasdo dos recursos Imvestidas,

7. Alocagio Estratégica dos Recursos

Antes das aplicacdes, a gestdc do APPS deverd venficar, no minlma, aspiectos coma: enquadramento do produto

quanto b exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos @ perspectiva de rentabilidade satisfatdria no
horizonte de tempa,

Todos os ativos & valores mobilidrios adguiridos pelo RPPS deverdo ser reglstrados nos Sisternas de Liguidacdo e
CustGdie: SELIC, CETIP &u Camaras de Compeniacao aulorizadas pela Cvhd.

A gestio do APPS sempre fara a comparagho dos investimenios com a sua meta atusnial para igentificar aguelis

com rentabilidede msatisfatoria, ou inadeguacdo Ao cendrie econdmico, visando possiveis indicaches de
solicitagdo de resgate.




7.1 Segmentos de aplicacdo

Esta Podithca de Investimentos & determinada em concorddmcia com @ Resolugdo CMN n® 3922 de 25 de
novembro de 2010, € previ o seguintes segmentos de atuagdo:

T.1.1 sepmento de Renda Flua

Az aplicagdes dos recursos financeiros do IMSTITUTO DE PREVIDENCIA D05 SERVIDORES DD MUNICIMO DE
CAZINIRD DE ABREU gm ativos de renda fixa poderdo ser feitas por melo de carteirs propria efou fundos de
immastimantos abertas oo fechados, os guars deverdo estar aptos a receber aplicacbes dests categoria de cotista,

segundo a legislacéo em vigor.

7.1.2 Segmento de Renda Varidvel

Az aplicacdes dos recursos financelros do RPPS em atives de renda varlavel poderdo ser fettas por meio de
fundos de investimentos abertos, referenciados ou ndio em indice do mercade de acdes, fundos de indice de
agies, desde que referenciados em lbovespa, 1B ou 1BrX-50 e-ainds em fundos multimercado abertos; fundos
de impestimentos em participaghes & fundos de investimentos imabilianios fechados, em consondncia com o8
pardmelrcs estabelecidos pela Resolucha CWIN n® 3.922/10,

Os investimentos em fundos de investimentos em agdes, referencados ou ndo em indices de mercado, deverdo
ser objeto de andlise prévia do Comité de Investimentos, que orientard sobre o montante a ser destinado ao
imvestimento, bem como sobre 8 alocatdo gradual dos recursgs, de forma & construir um preco medio para a
EATTEIrE de invesiimentos neste Segmento,

7.1.3  Segmento de Imdveis

As aphcactes no segmenta de imovels serdo eletuadas sxclusivamente com os imowveis wincuiados por |ed ao
RIFFS.

Az aplicaghes de gue trata este artlgo ndo compdem os imites de aplicaghes &m moeda corrante prévistos na
Resolugdo CMN nE 3922, de 25 de novembao de 2010,

7.2 Atlvos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados atives elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobilidnos permitidos
pela legislagdo vigente aplicivel aos RPPS.
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Weste contekto, obedecenda-e as [imites permitidos pela Rescluglo CRMN n" 3922710, propbe-se adotar o limite

de no minimo B0% (oitenta por cento] e no maximo 100% (cem por cento) das aplicagdes no segmento de
renda fixa.

A negociacdo de ttulos ¢ valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos poblicos)
ghedecera ao disposto, Art, 79, inciso “a" da Aesoiucio CMN n® 3.522, de 25 de novembro de 2010, & déverdo
ser camercializados através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liguidagio g de

Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamenta de Cupam com taxa inferior a Meta
Apuarial

7.3  Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relagdo ap segmento de renda varldvel, cuj limitagdo legal estabelece gue os recursos alocados nos
[rvestimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder @ 30% {irinta par cenlo) da totalidade dos recurses em

medd corrents do RPPS, sendo relevants observar que o3 investimentos poderdo ocorrer em relagio a

¢  Fundos de investimentos abertos referenciados & indicadores de desempenho vinculados &0 indice
Ikovespa, 1BrX o 1BrN-50,

* Fundos de Investimentos referenciados em indices de aches, admitindo-se exclusivamente o5 indices
Ibovespa, [Bri e |Brk-50;

& Fundos de investimentos em agbes;
*  Fundos de investimentos classificados comi multimercado abertos,
&  Fundos de investimentos em Partioipagao = AP = Fechados;

= #  Fundos de Investimentos imobiliarios

Obs.: As aplicaglies previstas neste artigo, cumulativamente, lmitar-se-30 a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS.

7.4 Ativos Autorlzados — Segmento de Imévels /

Conforme o artigo 89 da Resolugho CMMN n® 3.923, de 25 de novembro de 2010, as alocagdes no segmento de

imovels serdo efetuadas, exclusivamente; com &4 berrenos.ou outros imavels vinculados por [&l a0 RPPS

Q% imévels repassados peis Munidpio deverdo estar devidamente regitrados em Cartorio de Registro de )%

A
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Os iméweis poderda ser utilizados parg a agursicia do cotas de fundos de investimento imabilians, tujas colas
sEjam negodadas em amblente de bolsa de valores, com excefdc dos mercados de balcao organizados € nao
organizados. Devera ser ohservado também criténos de Rentabilidade, Liguides & Seguranca.

7.5 Objetivo de Alocago

£ importante ressaltar que, seja qual for b alocachs de ativos, o mercade podera apresentar periados adversos,
gue poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, & imperative observar um horizonte de témpo que
possa ajustar essas Nutuscdes o parmitir & recuperagdio da scorrentia de ocasionadis perdas, Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel 3 politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar @ alocagio inicial em momentos de alta ivendendo) ou baixa (comprando)
com o abjetive de rebalancear sua carteira de imeestimentod, Trés virtudes basicas de um bom investidor s30
fundamentais: discipling, paciéncia e diversilicagchio,

As aplicaches raalizacdas peio RPPS passard3o por um processo de analise, para o qual serio wiilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercade, como o historics de cotas de tundos de investimentos, sbertura de carteira
de investimentos, informagbes de mercedo on-line, pesquisa em sites institucionals @ outras

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gastorfemissar @ da tass de administragdo cobrada, dentre pobros oriferios, Os Investimenios serdo
constantemente avaliados atraves de acompanhamento de desempenho, da abertura da composigio das
carteiras g avallagoes de ativos.

Ag avaliaches sio feitas parg orientar as delinicdes de estratégias @ @5 tomadas de decisdes, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira € minimizar riscos,

f)
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Em résume, os investimentos do RPPS, em 2014, sepuirfio.a seguinte distribuicio 7
OBIETIVO DE ALOCACAD DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAD E CARTEIRA
Alocacio dos Recursos
Blocaclo dos Recursos [ Diversificagdo Umite Limite Alocagio
Resolugao % il
Renda Fixa - Art, 78 100

Thulos Tesouro Macional —SELIC - Art, 72, 1, "a”, 100 4
FI-1O0% titulos TN <Art. 78,1, "B” 160 E0
Dperacdes Compromissadas - Arf. T8 0 15 [

FI Renda Figa/Referenciados RF - Art. 72, (il BO 40 |

Fl de Renda Fixa -Art, 79, IV a0 | 25 |

\ ) ol




Poupamga - Art. 79, W 20 Q
Fl em Direitos Crediborios - aberto - Art. 79, V) 15 10
Fl em Direitos Craditdrios - fechado - Art. 78, Vi, "a" 5 o
?Henda Fixa "Crédito Privado- Art. 72, WiI, "b" 5 E a
.th 100 189
Renda Varidvel - Art. B9 N 3K
Fl Ages Referenciados - Art, B2, 1 kL) 5
.;l:le-. .fm;llces Referenciados m Ached - Art. B, | -'.L'ﬂ n
Fl em Agdes - Art. B9, 11l 15 15
. Fi BMultimercado - aberto - Art, B9, 1V N 5 5
Fl em Participacdes - fechado - Art. B2, W 5 5 _
Fl imebillirie - cotas negociadas em bolsa - Art, 89, Vi E B 5
Total do segmento 30 a5
Tutd Geral 100 I 204
7.6 Veda¢bes

1. Aplicar os recurses em cotas de fundos de investimentos, cuja stuacdo em mercados de derivativos gere

BRpOSICOES superiores a0 respective patrirmbnio Hguldo,

I Adquirir cotas de fundos multimercados cujos regulamentas ndo determinem gue o5 atlvos de creditos
que compiem suas carteiras sejam considerados como de Baixg risco de crédita por, No minimo, uma
das trés agéncias classificadoras de risco citadis no item 6,5 - Contrale do Risco de Créditlo da presente

Politica de Investimentos,

3. Reallzar as operacbes depominadas day-trade, ‘assim consideradas aguelas iniciadas e encerradas no
mesme dis, independentemente do RPPS possuir estoque ou posigdo antenor do mesma ative, om

excecdo dos fundos de investimento multimercado;

4, Aluarem modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, Uiulos de crédito ou outros stivos gue

néo os previstos na Resolugdo CMN r° 3.923, de 25 de novembro de 2010,

5. Aplicar recursos na aquisicin de cotas de fundos de investimentos em direltos creditorios, cuja carteira
contenha, direta ou indirstamentes, direitos creditdeios e btulos representativos desses direilos em gue

o ente federativo figure como devedaor ou preste flanca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualguer ou
forma, & em colas de funckos de investimentos em direitos creditorios pdo padronizados;

-
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6. s aplicaches em cotas de um mesmo fundo de investimento ou funde de investimento em cotas de
fundas de Investimento a que se referem o art. 78, incisos Il & IV, e art. 80, inciso | da Resolu¢do 3.934,
de 2% de povembre de 2010, ndo podem exceder & 20% {vinte por cental dad aplicacdes dos recursos da
RPPS;

7, O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar,
no maximno, 25% (Vinte e cinco por cénla) do patrimdnio liguido dg fundo

8. Politica de Transparéncia

As informacies contidas na Politica de Investimentos @ om suas revisbes deverlo ser disponibilizadas 2os
interessados, no prato de trinta dias, contados de sua aprovatdo, observados 0F criterios estabelecidos pela
Ministdrle da Previdingia Social. & viits da exigéncia contida no arl. 49, ingisos 1, 11, (12 IV, paragrafa primeio e
segunde & ainda, ar. 59 da Resolugho CAMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, a Politica de Investimentos
deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso @ visualizagao,
sem prejuito de outros canals oficais de comunichsdo

9, Critérios para Credenciamento — Gestor e Administrador

Seguindo a Portaria MPS n® 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela Portarla MP5 n? 440, de 09 de outubrao de
7013, na gestio peopria, antes da realitagio de qualguer operagdo, o APPS, na figura de seu Comité de
Investimentos, deverd #ssegurar que as instituigies escolhidas para receber as aplicagdes tenham side objeto de
previo crodenciamento.

Para tal credenciamento, devesdo ser observados, & formalmente atestados pelo representante logal do RPPS &
submetido & aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimo, guesitos como

a} atos de registre ou autorizagio para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissio de
Valores Mobilliarios ou drpdo competente;

bl observacio de elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas ng Mercado financeiro & ausencid de
restriches que, a oritéric do Banco Cantral do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarias ou de outros orgdos
competentes desatonselhem um relacionameants segura;

) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor 2 do
admimstrader do fundo.
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9.1 Processo de Selecdo e Avaliacio de Gestores/Administradores

Mos processos de selecdo dos Geslores/Adminisiradores, devem ser conslderados os aspectos gualitativos e
guantitatives, tends coma pardmetrg de andlise no minimo;

A - Histérico e experidncia de atuagio da gestora &fou da administradora & de sews contraladores;
bl Volume de recursos sob gestdo efou adminisiragho;

cf  Ambiente de cantroles, Boas pratices operacionais, qualidade da squipe de gestdo efou administragio &
BESTAD de riscas

Entende-se que os fundos possuem uma gestio discriciondrid, na qual o gestor decide pelos investimentos gue
val redlizar, desde gue respeltando o regelamento do funds @ as normas aplicdsels aos APRS

Encontra-se gualificado para participar do processe seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo orgdo regulador [Banca Central do Brasil ow Comissde de Valores Mobilidrios), sendo

tonsiderada como elegivel a gestora/administradors que atender ao critério de avaliagdo de Cuaiidade de
Gestdo dos Investimsntos,

911 Processo de Credenciamento

Fara o processo de credenciamento das institulgies financeiras, o RPPS deverd e remetar 4 Portaria MPAS no
440, de 09 de outubro de 2013 em norma a ser definida pelo Comité de Investimentos e divulgada publicamente.

10. Disposiches Gerais

A presente Politica de Investimenios poders ser revishd no curso de sud execucdo 8 monitorads no cufto praso, &

contar da data de sua aprovagdo pelo drgdo superlor competenie do APPS, sendo gue o prazo de validade
compreenderd o ano de 20014,

Reunibes extragrdindrias junto ap Conselho do BPPS serdo reallzadas sempre gque houver necessidade de ajustes
nestd poelitica de investimentos perante o comportamento/conjunturs do mercado, quands sé apresentar o
Interesse da presanvacao dos ativos financairos &fou com Yistas 3 adeguacio & nova legislacio.

Durante o ano de 2014 deverdo estar certificidos of responsaveis pelo acompanhamento & opéracionalizagio
dot imiestimentos do RPPS, atraves de exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida f
capacidade técnica @ difusdo no mercado brasieiro de capitals, cujo conteldo abrangerd, no minimo, o contido
no anaxe a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011

4 comprovagao ocofrera mediants o pmrﬁn:him-nln dos campos especificos constantes do demonstrative da

.,.

politica deimeast




As InsthulcBes: Financeiras gue operem g gue venham 4 operdr com o RPPS poderdo, o biule instiutional,
olerecer apaio técnico atraves de cursos, semindrios e workshops ministrados par profissionals de mercado 8/ou
tuncionarios das Instituicbes para capacitagdo de servidores g membros dok ofgaos colegiados do RPPS; bem

comg, contraprestacan de servicos B projelod de iniciative do RPPS, sem gue haja dnus oU compromisso
vinculados aos produtos.de investimentos,

Ressalvadas situaghes especials a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tals coma fundos

fechados, fundos abertos com prazos de captagho limitades), os fundos elegivels para alocacdo deverdo
apresentar série histdrica de, no minima, & [s8i) meses, cantados da dats de inicia de funcionamento do funda,

Casas omissos nesta Palitica de Investimentos remetam-se 3 Resolucas CMM n® 3922, de 25 de novembro de
2010, = a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 1011,

E parte integrante desta Politica de investimentos, copia da Ala do drglo supenior competents que Sprove o
prasente instrumento, dévidamenie assingda por seus membros

Observacds: Contorme Partarls MPS 2440, de 09 de ootubro de 2013, este documento deverd ser pssinatdo;
1} Pelo representante do ente federativa;

2} Pelo representante da unidade gestora do RPPS,

3) Pelos responsdveds pela elaboragdo, aprovagio e execugio desta Polltica de Investimentos.
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